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B. Entwickiung der Weltwirtschaft

Unverénderte
Konjunkturentwickiung
in den OECD-Staaten

Gunstiger Einfluss des
Doliarkurses auf die
amerikanische Kon-
junktur

Belebung der Binnen-
nachfrage und Riick-
gang des Aussenhan-
delstberschusses in
Japan

Entwicklung in Europa
uneinheitlich

Kraftige Zunahme der
Beschéftigung in den
Vereinigten Staaten

1. Konjunkturelle Entwicklung

Der Konjunkturaufschwung setzte sich in den Industriestaaten im Jahre 1987 fort.
Das reale Bruttosozialprodukt der OECD-Lander stieg, wie im Vorjahr, durchschnitt-
lichum rund 2%,%. Insbesondere in den USA, in Japan und in Grossbritannien (iber-
schritt das Wirtschaftswachstum den OECD-Durchschnitt.

In den Vereinigten Staaten begann sich der schwache Dollar glinstig auf den Aus-
senhandel von Waren und Dienstleistungen auszuwirken. Die realen Exporte nah-
men starker zu als die realen Importe. Die Verbesserung der realen Handelsbilanz
bildete eine wichtige Stlitze der amerikanischen Konjunktur. Als Folge einer gerin-
geren Zunahme des privaten und 6ffentlichen Konsums sowie der Anlageinvesti-
tionen schwaéchte sich das Wachstum der inldndischen Endnachfrage gegeniber
dem Vorjahr ab. Insgesamt erhéhte sich das reale Bruttosozialprodukt im Jahre
1987, wie im Vorjahr, um 2,9%.

In Japan beschleunigte sich das Wirtschaftswachstum nach einer wechselkursbe-
dingten, voriibergehenden konjunkturellen Abschwachung erneut. Die auf die For-
derung des Inlandabsatzes zielende Akzentverschiebung der japanischen Wirt-
schaftspolitik dusserte sich in einer deutlichen Belebung der Binnennachfrage, die
den weiteren Rilickgang des realen Aussenhandelsiiberschusses mehr als wett-
machte. Eine umfassende Restrukturierung der verarbeitenden Industrie trug inso-
fern Frlchte, als das Jahreswachstum der industriellen Produktion in der zweiten
Halfte 1987 auf 7% stieg, nachdem sie im Vorjahr um 0,3% zuriickgegangen war.
Das reale japanische Bruttosozialprodukt nahm im Jahre 1987 um 4% zu, gegen-
lber 2,4% im Jahre 1986.

In Europa bildete die Inlandnachfrage nach wie vor die Hauptsttitze der Konjunktur,
wahrend vom Aussenhandel kaum Wachstumsimpulse ausgingen. Die Entwick-
lung in den grossen Industrielandern verlief unterschiedlich. In der Bundesrepublik
Deutschland schwaéchte sich das Wachstum des realen Bruttosozialprodukts als
Folge eines Rickgangs des realen Aussenbeitrages sowie einer Abschwichung
der Binnennachfrage von 2,5% im Jahre 1986 auf knapp 1,7% ab. Demgegen(iber
nahm das reale Bruttosozialprodukt in Grossbritannien dank der regen Konsum-
nachfrage um4,5% zu. In Frankreich und Italien blieb das Realwachstum mit Zunah-
men von 2,0% bzw. 2,6% unverindert.

In den Vereinigten Staaten nahm die Beschéaftigung dank des kraftigen Wachstums
um 2,7% zu, wéhrend sie in Europa und Japan lediglich um 1% bzw. 0,7% stieg.
Parallel dazu sank die Arbeitslosenquote in den Vereinigten Staaten von 6,7% im
vierten Quartal 1986 auf unter 6% Ende 1987. In Japan blieb sie mit 2,8% unveran-
dert. Da in Europa die Erwerbsbevélkerung ungefdhr im gleichen Ausmasse
zunahmwie der Umfang der neugeschaffenen Arbeitsplétze, verharrte die Arbeits-
losenquote bei 10,7%. In Grossbritannien ging sie im Laufe des Jahres 1987 konti-
nuierlich zurlick, wahrend sie sich in Italien und — zumindest bis zum Sommer —
auch in Frankreich weiter erhéhte. In der Bundesrepublik Deutschland verédnderte
sich die Arbeitslosenquote kaum.
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Die Teuerung beschleunigte sich im Jahre 1987 wieder, nachdem sie sich im Vorjahr
deutlich zurlickgebildet hatte. Im OECD-Raum betrug die Teuerung gegeniiber dem
Vorjahr durchschnittlich 3,3%, wahrend die entsprechende Zunahme im Jahre 1986
noch 2,5% betragen hatte. Diese Entwicklung ist hauptséachlich auf die gestiegenen
Energiekosten, insbesondere der Dollarpreise fiir Erddl, zurlickzufiihren. Dagegen
verlangsamte sich in den Industrieldndern das Wachstum der Léhne. Gleichzeitig
schwachte sich der Zuwachs der Arbeitsstlickkosten ab, da sich die Produktivitat
ahnlich wie im Vorjahr entwickelte.

Die Wirtschaftslage der Entwicklungsldnder verschlechterte sich weiter. Gemass
provisorischen Schatzungen des Internationalen Wahrungsfonds verminderte sich
das Wachstum des realen Bruttosozialprodukts von 4% im Jahre 1986 auf 3,3% im
Jahre 1987. Wahrend in den erddlexportierenden Landern das reale Bruttosozial-
produkt unter dem Niveau des Vorjahres blieb, verringerte sich sein Zuwachsinden
Ubrigen Entwicklungslandern als Folge der Entwicklung der Rohstoffpreise.

Die Zahlungsbilanzungleichgewichte, die sich seit Anfang der achtziger Jahre lau-
fend vergrossert hatten, blieben im Jahre 1987 bestehen. Als Folge des schwachen
Dollars mehrten sich jedoch die Anzeichen einer Korrektur der Ungleichgewichte.
So verschlechterte sich die internationale Konkurrenzféhigkeit der europaischen
und japanischen Produzenten, wahrend die Exporteure in den Vereinigten Staaten
und den asiatischen Schwellenldandern an Terrain gewannen. Die realen Ertragsbi-
lanziiberschiisse Japans und der Bundesrepublik Deutschland lagen im Jahre 1987
um 40% unter dem Stand von 1985, als der Dollar seinen Hochstwert erreicht hatte.

Wahrend die realen Handelsstrome deutlich auf die Tieferbewertung des Dollars
reagierten, liess die nominale Verbesserung der Ertragsbilanzungleichgewichte
auf sich warten. Das amerikanische Ertragsbilanzdefizit stieg mit stark gemassig-
tem Tempo von 141 Mrd Dollar im Jahre 1986 auf schatzungsweise 155 Mrd Dollar
im Jahre 1987, was 3,4% des Bruttosozialprodukts entspricht. Demgegenliber ver-
anderten sich die Uberschiisse Japans und der Bundesrepublik Deutschland nur
unwesentlich; sie betrugen 1987 87 Mrd bzw. 44 Mrd Dollar, gegeniiber 86 Mrd resp.
37 Mrd Dollar im Vorjahr. Insgesamt stieg das Ertragsbilanzdefizit der OECD-Lander
von 21,5 Mrd Dollar im Jahre 1986 auf 41 Mrd Dollar im Jahre 1987. Demgegentber
verringerte sich das Defizit der OPEC-Staaten von 34 Mrd auf 7 Mrd Dollar. Ferner
wiesen die Entwicklungslander ausserhalb der OPEC nach einem Fehlbetrag von 10
Mrd Dollar im Vorjahr einen Uberschuss von 12 Mrd Dollar im Jahre 1987 aus, was
die wirtschaftliche Dynamik der asiatischen Schwellenldnder auf den auslandi-
schen Markten widerspiegelt.
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